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De LatinSIF a PRI

LatinSIF members join forces with the
PRI

16 March 2018

0000

The LatinSIF today announced that it is ceasing its operations and

_ encouraging its members to join forces with the PRI as a way to
Laﬂjﬂm.?lF further enhance and support responsible investing strategies across

Latin America.

| | Principles for
[ | ] Responsible 3
EER Investment



Mas de 2,000 inversores alrededor del mundo

Han adoptado los principios de inversion responsable

Benelux: Nordic:
145 (+15) 174
(+15)
UK & Ireland:
331 (+69) p
CEE & CIS:
Canada: France: 11 (+1)
110 (+12) 180 (+14) DACH: China;
South Europe:
86 (+14) 159 (+15) 15 (+9) Jap an:
' 63 (+6)
378 (+44) )
[
Middle East: Rest '
Latin America ' 9 (+2) of Asia:
(ex. Brazil): . 65 (+19)
4 (+4) Brazil: Africa:
50 (+2) 72 (+8) Australia & NZ:
155 (+15)
[
Chile 2:

- Governart
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- Moneda AM

*Al 29 de junio de 2018

DACH: Germany, Austria, Switzerland



Retos PRI en Latam

PRI

PRI no tenia en su radar el Mercado de Latam dado que el numero de signatarios es bajo. La

gueria aumentar el nUmero de sighatarios.

organizacion dentro de su nuevo plan entendi6é que debia tener una mayor presencia en la region si

Falta de informacion ASG por parte de las empresas en las que se invierte.

Universos pequefios de inversion que pueden dificultar estrategias de screnning positivo y

negativo que historicamente han sido el tipo de inversion responsable mas comun en el mercado.

Debemos educar y empoderar a los propietarios de activos (AO) para que tengamos un mercado
mas dinamico en inversion responsable.

Educar en temas coOmo: Integracion ASG e inversiones teméticas.
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Por queé practicar la Inversion Responsable

Gestionar riesgos, cumplir con el deber fiduciario y mejorar los posibles retornos

Inversion
responsable
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Gestionar riesgos
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TOP GLOBAL RISKS

Extreme weather events

Natural disasters

Failure of climate-change mitigation/adaption
Cyber attacks

Water crises

Large scale inveluntary migration

Man-made environmental disasters

L A 2 2R 2 2R 2% B 4

Bio-diversity loss and ecosystem collapse

Fuente: World Economic Forum 2018 Global Risks report



Cumplir el deber fiduciario

“No considerar todos los factores de valor de inversion a
largo plazo, incluidos los criterios ASG, es una falla del
deber fiduciario".

- Fiduciary Duty in the 21t Century

“...laiintegracion de consideraciones ASG en un andlisis de inversion
para predecir de manera mas confiable el desempefio financiero es
claramente permisible y posiblemente se requiera en todas las
jurisdicciones.” - Freshfields Report
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Identificar oportunidades y fortalecer

retornos

Opciones de inversion que pueden
tener ventajas en el mediano y largo
plazo cOmo:

Generacion de ingresos a través del
desarrollo de nuevos productos y
servicios que respondan a retos de la
agenda 2030.

Reducen costos por medio de iniciativas
de eco-eficiencia.

Manejan los riesgos regulatorios y
operacionales de una forma mas
efectiva.

Protegen su marca y su reputacion de
forma exitosa.
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FINANCIAL PERFORMANCE OF COMPANIES WITH WEAK VS. STRONG
ESG PERFORMANCE
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- Weak ESG Performance ~@—Strong ESG Performance

Source: Eccles G.R., loannou |. Serafeim G. "The Imp of a Cor Cunumc'Sustdnablltyon
Corporate Behavior and Performance,” Harvard Business School, November, 2011

Fig. 1: MISCI1 Emerging Markets ESG Leaders
Index shows strong outperformance
Cumulative index performance, indexed to 100
(gross performance, September 2007 — June
201 7)




Identificar oportunidades y fortalecer
retornos

Se espera que las oportunidades de mercado relacionadas con la agenda de los objetivos de
desarrollo sostenible moveran unos $5-7 trillones al afio para 2030

Mercados asignados a través de
cuatro nexos de creacion de
valor

o=

$4.3
$8 4 trillion

trillion

BETTER BUSINESS
BETTER WORLD

2.
EB-I 8 ﬁiﬂn 8

trillion

Salud y Alimentacion Ciudadesy Energiay
bienestar y agricultura movilidad materiales
urbana
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El enfoque de inversion de los ODS

Elementos principales

Principles for
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«En Cbus, nuestra prioridad es invertir
para generar los mejores resultados para
nuestros miembros y asegurarnos de

que nuestra estrategia produzca valor de
forma sostenida. Un sistema financiero
global sostenible requiere el logro de los
ODS. Por esto estamos comprometidos a
invertir de tal manera que se contribuya al
logro de estos objetivos ambiciosos y se
motive a otros a unirse alrededor de este
proposito.»

NMisadid A '3 i &3 'l
Cranvid Atkin, CEO, Cbus
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El enfoque de inversion de los ODS

Por qué son importantes los ODS para los inversores

Deber fiduciario

Los ODS son una articulacion de los asuntos de sostenibilidad mas apremiantes, y como tales actian a modo de marco
de referencia en sostenibilidad acordado a nivel global. Los ODS pueden servirles a los inversores como soporte para
comprender las tendencias en sostenibilidad relevantes para la actividad inversionista y sus deberes fiduciarios.

l Riesgos | Oportunidades

reflejan que hay riesgos normativos,
éticos y operacionales muy
especificos que pueden llegar a ser
financieramente significativos tanto
para las industrias y las empresas
como para las regiones e incluso los
paises.

Macro Por la naturaleza de sus inversiones, El logro de los ODS sera un motor
los propietarios de activos que clave del crecimiento economico, que
escogen mantener una cartera es lo que cualquier inversor a largo
diversificada, invirtiendo en un plazo reconoceria como la principal
amplio rango de clases de activos fuente estructural de rendimientos
y geografias, estaran expuestos financieros.

a los retos globales que los ODS
representan. El impacto por no lograr
los ODS afectaria a todos los paises y
sectores en cierto grado, creando asi
riesgos financieros a nivel macro.
Micro Los retos que plantean los ODS Las empresas que en términos

globales estan avanzando hacia
practicas, productos y servicios
mas sostenibles brindan nuevas
oportunidades de inversion.
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El enfoque de inversion de los ODS

Por qué son importantes los ODS para los inversores

Rentabilidad

Tres inversiones con el mismo

perfil de riesgo/rentabilidad

Riesgo

La=s mismas tres inversiones

pero con el impacto en el
mundo real graficado

Riesgo -

=PRI
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El enfoque de inversion de los ODS

Qué puede hacer el inversionista

Como pueden contribuir los inversionistas a los ODS.

Propiedad activa

-

N

Involucrarse para mejorar,
por ejemplo temas como:
genero, uso de recursos,

cambio climdtico entre
otros.

~

Decisiones de inversion

=PRI
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Seleccionar las inversiones
gue proporcionan soluciones
a retos de sostenibilidad
(dentro del universo de
inversion actual)

Politica publica

Reporte

Asociarse con los gobiernos
para avanzar en los ODS

Solicitar a las empresas y
proyectos en los que
invierten que informen

cdmo estan contribuyendo a

los ODS.

J




El enfoque de inversion de los ODS

Qué puede hacer el inversionista: Caso Alliance Trust Investment
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El enfoque de inversion de los ODS

Qué puede hacer el inversionista: Caso Alliance Trust Investment

Reto ODS:
- Contribuir a reducir la mortalidad prematura de enfermedades no transmisibles y la

obesidad que se ha duplicado desde 1980 y se duplicara de nuevo en 2030

Reto negocio: Innovar en la tecnologia de ingredientes y sabores que representa
aproximadamente el 75% de los ingresos totales del Grupo.

ODS 2 Cero
hambre
Alimentacion

Ventas
sana

ODS 3

Salud y bienestar

=PRI
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El enfoque de inversion de los ODS

Qué puede hacer el inversionista: Caso Alliance Trust Investment

Reto ODS:
- Riesgos reputacionales por la deforestacion asociados con sus insumos de materia prima

- Riesgos regulatorios asociados con las exigencias en reduccion de emisiones de GEI

Reto negocio: Adelantarse a riesgos regulatorios y reputacionales implementando programas
de reduccion de carbono y reciclaje.

ODS 14 Proteccion

Materias Primas _
de los ecosistemas

ODS 13

Cambio Climatico

Eficiencia energética
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El enfoque de inversion de los ODS

Por qué son importantes los ODS para los inversores

w,

40
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«Los Objetivos de Desarrollo Sostenible y

la Agenda para 2030 son relevantes para
todos los negocios, todas las naciones y
todas las personas. Son la base que nos
permite continuar avanzando de manera
saludable. Si todas las empresas entendieran
cémo los ODS realmente los afectan,

no habria companias que no estuvieran
trabajando en lograrlos. Es importante que
los inversores conozcan y exijan informacién
sobre los ODS y que los incorporen en su
proceso de toma de decisiones.»

Sonia Favaretto, Directora Ejecutiva de Relaciones Mediaticas
Sostenibilidad, Comunicaciones e Inversion Social, B3
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Personas de contacto

Eduardo Atehortua; Director Red América Latina (Ex-Brazil)

eduardo.atehortua@unpri.orqg
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